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ZAKLADNI INFORMACE

Investicni spolecnost: Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. ISIN: CZ0008475456

Investi¢ni manazer: Conseq Investment Management, a.s. Datum zalozZeni, zakl. ména: 07. 11. 2017; CZK
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Vstupni poplatek: max. 3,1 % z hodnoty investice
Administrator: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Fixni manazersky poplatek: 0,95 % p. a. z objemu investice

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem podkladového fondu jsou investice do spole¢nosti, které nejsou obchodovany na verejnych finan¢nich trzich, s dominantnim
zaméfenim na internetové podnikani v oblastech finan¢ni technologie (, fintech”), e-commerce, technologie zdravotni péce a ostatni trzisté
fragmentovanych retailovych sluzeb.

SHRNUTI

Enern Tech Il (déle jen ,,Podkladovy fond*) v roce 2024 realizoval nékolik odprodejd ze svych portfoliovych investic. | nadéle se investi¢ni politika
bude zamérovat na spravu a dosazeni maximalniho vynosu ze stdvajicich aktiv v portfoliu. Podkladovy fond jiz nebude v portfoliu otevirat nové
expozice, ponévadz investi¢ni horizont jiz skoncil v druhé poloviné roku 2020. Podkladovy fond vyuzil témér plnou kapacitou kapitalu, ktery
se investofi v pfipadé pozadavku zavazali dodat. Konkrétné si Podkladovy fond svolal 98 % ze zévazkd. To jednozna¢né poukazuje na Sifi
investi¢nich prilezitosti. Podkladovy fond nyni drzi velice diverzifikované portfolio investi¢nich instrumentd vici 13 podkladovym spole¢nostem,
které v tuto chvili dosahuji v prdméru 3,67 nasobku vici investovanému kapitdlu. V poslednich tfech mésicich roku 2024 dany ukazatel navic
nabidl zlep3eni, kdyz povyrostl v porovnani s dosazenou hodnotou 3,47 ze zafi 2024. Pozitivni zpravou je i prevazuijici stabilita vyvoje portfolia
v prvnim kvartale 2025, kdy ocenéni podkladovych investi¢nich instrumentd dokézalo ustat jinak velice nervozni rozpoloZeni globélnich trhd,
které zasahla rozkolisana volatilita kvali politickym zménadm ze strany USA. Pfi bilancovani celého roku 2024 ENERN TECH Il fond fond(, OPF
(dale jen ,Fond”) lehce korigoval své ocenéni smérem dolt a to o neceld 2 %. Z dlouhodobéjsiho hlediska se jedna spise o drobné vyboceni
ze stabilné rostouciho trendu, kdy jsme svédky poklesu poprvé po nepretrzitém zhodnocovani od konce roku 2019. Fond navic za poslednich
pét let stale dosahuje 18,21 % anualizované vykonnosti. Jednou z hlavnich pficin zaporné vykonnosti za rok 2024 byla situace kolem spole¢nosti
z technologického sektoru Woltair, vci které drzi Podkladovy fond expozici. Jeji hodnota byla ve tfetim kvartale roku 2024 odepséna na nulu.
Nejednalo se ale o nikterak velkou pozici. Naopak ostatni portfoliové spole¢nosti stale prochazi dobrym vyvojem. Diky Podkladovym fondem
realizovanym odprodejim u portfoliovych spole¢nosti Booksy, Eversports, Docplanner a Footshop narostl Fondu objem prostiedkd alokovanych
na penéznim trhu. Fond na konci roku 2024 drzel v repo operacich a na penéznich vkladech zhruba 17 miliond CZK. Po poklesu ceskych
urokovych sazeb se tak Fond rozhodl nedrzet volnou likvidni slozku nadéle na penéznim trhu, ale naopak nabidl svym investorlim odprodeje
podilovych listt. Timto krokem tak bude Fond nadale lépe reflektovat vyvoj v Podkladovém fondu ve své vykonnosti.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
o 5 28 1 - 90%
Hodnota podilového listu k 31.12.2024 2,6141 K¢
2,6 - 80%
Objem fondu 425,09 mil. K¢ 24 A - 70%
e e ) 22 1 - 60%
Pocet titulti v portfoliu 2
2 - ’ - 50%
Celkova nakladovost 1,75 % 1.8 A - 40%
16 - 30%
14 - 20%
v : ; 12 - | - 10%
VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31. 12. 2024
FOND T 0%
OBDOBI AT 08 - L 210%
LTS p-a. 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
1 rok -1,99 % - ——— Leva osa-hodnota (cena)  mmmmm Prava osa — vykonnost v roce
3 roky 5,07 % 1,66 % PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
5 let 130,85 % 18,21 % CENNY PAPIR MENA PODIL
10 let - - ENERN Investments, investi¢ni fond /1900 EUR 96,35 %

0d 07.11.2017 161,41 % 14,38 % Ceska narodni banka FIX 0,00/2025 CZK 3,76 %



ZPRAVA PORTFOLIO MANAZERA

ENERN TECH I

AKTUALNI ZAINVESTOVANE PROJEKTY

PREHLED AKTIV PODKLADOVEHO FONDU

INVESTICE ZAMEREN{ SPOLECNOSTI ZEME
BOOKSY SAAS Saas$ pro beauty salony US/PL
DocPlanner Saas$ pro zdravotnictvi z
Rohlik online supermarket z
LETSBUILD vyvoj softwaru pro stavebnictvi DNK
Eversports Saa$ pro sportovisté D/A/CH
BNEXT financni sluzby ES
Footshop online prodej obuv Global
WOLTAIR SaasS pro femes|niky, fizené trZisté HVAC Cz
INTIARO nabytkarsky software US/PL
MEETFRANK nabor kvalifikovanych kandidatt EE/FI/LT/LV
BETTER STACK software pro vyvojare (4
Supernova vyvoj softwaru pro design mobilnich aplikaci z
ROHLIK.CZ

On-line supermarket s rychlym dorucenim vznikl v Ceské republice v roce 2014 a je v daném segmentu jedni¢kou na trhu. Kromé plsobent
na c¢eském trhu spustila skupina Rohlik provoz Knuspr.de v Némecku, a to ve méstech Mnichov, Frankfurt a Hamburk. Rohlik také
expandoval do Madarska pod nazvem Kifli.hu, do Rakouska pod nazvem Gurkerl.at a na rumunsky trh. Infrastrukturu ma pripravenou i v Italii
a Spanélsku, pred spusténi ostrého provozu mé viak prioritu ziskovost na jiz funguijicich trzich. V roce 2023 doséahl internetovy obchod obratu
cca17,8mld. CZK. Vtomtoroce spole¢nost také Uspésné dokoncila akvizici Bringmeister, coZ vedlo ke snizeni podilu fondu. Podkladovy fond vlastn
v Rohlik.cz podil ve vy3i 4,1 %, ktery tvoril ke konci roku 2023 cca 18,8 % podkladového fondu. Diky zméné majetkové struktury Rohlik.cz
a s ni souvisejicimi transakcemi mezi ostatnimi akciondfi, je podil ocenén 8,8 nasobkem ptvodni investice podkladového fondu.

DOCPLANNER

Spole¢nost DocPlanner vznikla v roce 2012 a je nejvétsi evropskou rezervacni platformou pro vztahy mezi ékafi a pacienty v Evropé a Jizni
Americe. Pacienti zde mohou nalézt aktualné pres 2 miliony ovéfenych nazort na lékare a zvolit si tak nejlepsiho Iékare ve svém okoli. Lékartim
zase nabizi systém pro management navstév pacientll a propozici pro lékare déle rozsifuje. Vedeni spole¢nosti sidli v Barceloné a Varsavé,
kanceldfe méa v3ak i v Rim&, Istanbulu, Mexiku a brazilské Curitiba. V Ceské republice, kterd je z pohledu aktivit spole¢nosti minoritnim
trhem, je sluZzba zndma pod znackou Zndmy Lékar. V roce 2023 probéhlo dalsi kolo financovani v ramci série F ve vy3i 61,7 mil. EUR, pficemz
se podkladovy fond jiz tohoto kola dale neztcastnil. Podkladovy fond vlastni ve spolecnosti podil ve vysi 3,2 %, ktery tvofil ke konci roku 2023
cca 19,4 % podkladového fondu. Diky transakcim mezi ostatnimi akcionafi je podil ocenén 7,4 nasobkem plvodni investice podkladového
fondu.
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FOOTSHOP

Footshop je e-commerce hrac plsobici v oblasti exkluzivniho sortimentu tenisek a dopliik’ od roku 2011. V daném segmentu setrvava v pozici
jednicky v CR, SR a Rumunsku, pficemz na sociélnich sitich platformu sleduje pFes milion uZivatel(l. Primarnim distribu¢nim kanalem je on-line
prodej podporovany vlajkovymi kamennymi prodejnami v Praze, Bratislavé a Budapesti. Spole¢nost expanduje na dal3i trhy stfedni Evropy.
Firma se v srpnu minulého roku stala vefejné obchodovanou spole¢nosti uvedenim na prazskou Burzu cennych papirt vyuzitim SPAC (Special
Purpose Acquisition Company). S pfihlédnutim k Zivotnosti fondu a o¢ekdvanému rdstovému profilu spole¢nosti podkladovy fond pfi této
prilezitosti prodal ¢ast svého podilu ve vy3i 3,5 mil. EUR. Zbyvajici hodnota je nynf drzena ve formé verejné obchodovanych akcii. Podkladovy
fond nadale vlastni ve spole¢nosti podil ve vysi 6,5 %, ktery tvoril ke konci roku 2023 cca 4,4 % podkladového fondu. Podil je k 31. 12. 2023
ocenén 1,3 nasobkem plvodni hodnoty investice.

EVERSPORTS

Firma od roku 2014 poskytuje software pro sportovisté a zaroveri provozuje rezerva¢ni systém pro jejich uzivatele. Najdete zde vice nez
1 000 riiznych aktivit v 8 zemich, které Ize p¥imo rezervovat a zaplatit online. Jedn& se o sportovist& napt. v Rakousku, Némecku, Svycarsku
a Nizozemsku. Sidlo firmy je ve Vidni a dal3i kancelar maji v Amsterdamu. Podkladovy fond vlastni ve spole¢nosti podil ve vysi 14,8 %,
ktery tvoril ke konci roku 2023 cca 9,1 % podkladového fondu. Podil je k 31. 12. 2023 ocenén 1,2 nasobkem pavodni hodnoty investice
podkladového fondu.

BOOKSY

SAAS (,software-as-a-service”) pro beauty a wellness segment s trzistém pro hledant, rezervaci a management navstév v ,salonech krasy” byl
zaloZen v roce 2013. Sidlo spole¢nosti je ve Varsavé a San Franciscu, spole¢nost se primarné soustfedi na USA, Polsko, a nové také na Velkou
Britanii. Men3i mnoZzstvi klientd ma v mnoha dalsich zemich. Booksy spolupracuje a ziskava klienty pres vyznamné ,, tech” znacky jako Facebook,
Instagram, Google a Yelp. V prabéhu své existence ziskalo pres 30 mil. USD rizikového kapitélu. Podkladovy fond vlastnf ve spole¢nosti podil
ve wsi 5,6 %, ktery tvofil ke konci roku 2023 cca 21,9 % podkladového fondu. Podil k 31. 12. 2023 je ocenén 2,6 ndsobkem plvodni investice.

LETSBUILD

Spole¢nost poskytujici software pro projektovy management ve stavebnictvi byla zalozena v roce 2012 v Kodani. V roce 2018 se spole¢nost
zfuzovala s belgickym konkuren¢nim poskytovatelem Aproplan s cilem rozsitit produktové portfolio a vytvorit vedouciho evropského
poskytovatele sluzeb v dané kategorii. Podkladovy fond vlastnil ve spole¢nosti podil ve vy3i 4,7 %, ktery tvoril ke konci roku 2023 cca 9,3 %
podkladového fondu. Ocenéni spole¢nosti bylo ponizeno podle posledni nabidky na ekvitni financovani, které ale nakonec neprobéhlo. Podil
k 31. 12. 2023 byl ocenén 40% hodnotou plvodni investice.

BNEXT

Firma vznikla koncem roku 2017 a spotrebitelim poskytuje Ucet s kartou, s moznosti ji vyuzit na trzisti finan¢nich produktd tretich stran
(spotrebitelské uvéry, hypotéky, spofici Ucty, investi¢ni produkty). Spole¢nost se sidlem v Madridu se primarné zaméfuje na Spanélsky trh.
V Unoru 2020 byla oficialné zaregistrovana jako entita digitalnich penéz 3panélskou centrélni bankou a v bfeznu téhoZz roku vstoupila také
do Mexika. Spole¢nost nadale rozviji propozici neo-banky (online banka) véetné trzisté produktu pro své retailové klienty. Tempo rlstu aktualné
nespliiuje plvodni investi¢ni ocekavani. Tento vyvoj odpovida celkovému trhu neobank, kde aktualné dochazi ke konsolidaci nékolika hraca.
Podkladovy fond vlastni ve spole¢nosti 2,4% podil, ktery tvofil ke konci roku 2023 4,5 % podkladového fondu.
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MEETFRANK

Firma vznikla v druhé poloviné roku 2017 a pomaha tfetim spole¢nostem ziskavat kvalifikované kandidaty na pracovnim trhu. Sidli v Tallinnu
a operuje kromé Estonska také ve Finsku, Litvé a Loty3sku. Podkladovy fond vlastni podil ve spole¢nosti 11,4 %, ktery tvoril ke konci roku
2023 2,2 % podkladového fondu. S ohledem na absenci externich transakci od vstupu podkladového fondu v roce 2023 je firma ocenéna
1,2 ndsobkem plvodni hodnoty investice.

SUPERNOVA STUDIO

Supernova vznikla v roce 2016 a zabyva se vyvojem softwaru, ktery automatizuje vyvoj mobilnich aplikaci. M& za cil automaticky preménit
design mobilnfaplikace do pIné funkénfho produkéniho programovaného kédu. V roce 2018 jako prvni ceska firma prosla prestiznim americkym
akceleratorem Y Combinator. Momentélné pracuje na finalizaci komer¢niho produktu. Firma byla investovana formou SAFE konvertibilni
pUjcky (simple agreement for future equity). V roce 2022 spole¢nost ziskala dalsi kapital ve vy3i 4,8 mil. USD a v zavéru minulého roku
si vyjednala preklenovaci Gvér (bez Ucasti podkladového fondu). Podkladovy fond vlastni ve spole¢nosti 3,4 % podil, ktery tvofil ke konci roku
1,6 % podkladového fondu. Podil k 31. 12. 2023 byl ocenén 1,6 nasobkem plvodni hodnoty investice.

WOLTAIR

Spole¢nost vznikla v roce 2018 jako Topite.cz. V roce 2021 zménili ndzev na mezinarodni Woltair. Pracuji na vybudovani fizeného trzisté pro
poskytovani sluzeb Udrzby domd pro koncové zakazniky, ale také jako SaaS (Software as a Service) pro femesiniky. Na ¢esky trh vstoupila
s feSenim pro instalaci a servis topnych systémd pro doméacnosti. Vysoké ceny energif nuti firmy a domdcnosti k pfemysleni nad Usporami,
které jim tepelna cerpadla, idealné v kombinaci s fotovoltaickou elektrdrnou na stfechach dom, prinasi. Spole¢nost ziskala dalsi kapitalizaci
pro usnadnéni vstupu na polsky trh. V prvni poloviné minulého roku spole¢nost ziskala financovani ze série A ve vy3i 10,5 mil. EUR bez Ucasti
podkladového fondu. Podkladovy fond vlastni ve spole¢nosti podil ve vysi 16,8 %, coz tvoii 3,9 % jeho portfolia. Diky vstupu poslednich
investort byl podil k 31.12.2023 ocenén 10 nasobkem ptvodni investice podkladového fondu.

INTIARO

Intiaro je platforma propojujici nabytkové firmy s interiérovymi designéry pomoci technologie na vizualizaci a konfiguraci ndbytku. Kli¢ovy trh
Intiara je v USA, pficemz R&D (Research and Developement) team mé zakladnu v Polsku. Podkladovy fond vlastni v Intiaru podil ve vy3i 6,4 %,
ktery tvoril ke konci roku 2023 cca 2,7 % podkladového fondu. Vzhledem k absenci néaslednych transakci je podil k 31. 12. 2023 ocenén
plvodni hodnotou investice pokladového fondu.

BETTER STACK

Team stojici za spole¢nosti Wallmine se nyni pIné preorientoval na budovani spolecnosti Better Stack. Spole¢nost byla zalozena v roce 2020
a vyviji software pro vyvojare, ktefi provozuiji software v cloudu. Jedna se zejména o pfistup k vyvoji software, tzv. DevOps (Development and
Operations). PGvodni projekt Wallmine, ktery pracuje na postaveni informac¢niho terminalu pro poskytovani dat o akciovych trzich, zlstava
funkénim produktem bez dalsiho rozvoje. Firma Better Stack byla investovana standardizovanou formou tzv. SAFE konvertibilni pajeky (simple
agreement for future equity), kterd tvoif 2,1 % podkladového fondu. Diky transakcim mezi akcionafi byl podil ocenén 1,8 nasobkem ptvodni
investice podkladového fondu.

FLEXDOG

Flexdog je online vyhledavac, srovnavac a katalog tenisek, oblec¢eni a doplrikd. Jedna se o globalni vyhledavaci platformu, propojeni prodejct
a znacek se zakazniky z celého svéta. Ambicidzni projekt byl pod hlavickou velkého streetwearového obchodu Footshop spustén v roce 2021,
nyni ale funguje samostatné. Spole¢nost se v roce 2022 sousttedila na budovani sité partnert (nabidky zbozi) a testovani akvizi¢ni strategie
novych uzivatel(l. Dosahla meziro¢niho rdistu trzeb a navtévnosti webu pres 100 %. Klicovymi trhy jsou aktualné Cesko a Slovensko. V roce 2023
spole¢nost expandovala na 5 novych trh(l a do seznamu jejiho plisobent tak pribylo Polsko, Madarsko, Rumunsko, Bulharsko a Recko. Podkladovy
fond ziskal podil ve spole¢nosti FlexDog diky predchozi investici ve Footshopu, kdy doslo ve 3. ¢tvrtleti 2022 k odstépeni od spole¢nosti. Podkladovy
fond nyni vlastni podil ve spole¢nosti ve vysi 11,24 %.

Diilezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potenciélni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu.
Informace uvedené v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Gcelem nenf nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl mlze s ¢asem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plivodné investované
Castky, neprebird odpovédnost za jednani ucinéné na podkladé udajll v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost téchto Udajd, a doporucuje
investorim konzultovat investi¢ni zdméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyroéni
a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

KONTAKTUJTE TYM WEALTH MANAGEMENT: a wm@conseq.cz +420 225 988 222

WWW.CoNnseq.cz/wm
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